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2023年 07月 18日 行业研究●证券研究报告

通信 行业快报

盘古矿山大模型商发，大模型两条道路螺旋促

进

投资要点

事件：7月 18日，山东能源集团、华为、云鼎科技联手发布全球首个商用于能源

行业的 AI大模型——盘古矿山大模型

大模型趋于分化，侧重两条道路的选择。参与 AI大模型的玩家们发展出了垂直

大模型和通用大模型两个方向，正成为目前人工智能领域的两个主要发展方向。

垂直大模型是指针对特定领域或任务进行优化设计的模型，例如语音识别、自然

语言处理、图像分类等；通用大模型是指能够处理多种任务和领域的模型，例如

BERT、GPT等。以谷歌“BERT”、商汤科技 AI大装置 SenseCore、百度“文

心一言”为代表的公司选择通用模型道路，模型参数普遍达上千亿甚至万亿，需

要高算力进行模型训练，适用性广，先跑赢者能够建立起先发优势，但现阶段商

业模式不清晰，短期受益不明显。以华为“盘古”为代表的公司选择垂直行业模

型道路，底层是开源的技术大模型，上层则是针对垂直行业，用垂直行业的数据

结合通用的数据，模型参数普遍几十到上百亿，所需算力小于通用模型，但对数

据的专有性要求高，行业客户更易接受，能够看到明显受益。

华为从产业端切入，落地垂直行业是赛点。7月 7日，在东莞举行的华为开发者

大会上正式发布盘古大模型 3.0，盘古大模型 3.0是一个面向行业的大模型系列，

包括“5+N+X”三层架构，L0层包括自然语言、视觉、多模态、预测、科学计

算五个基础大模型，提供满足行业场景中的多种技能需求；L1层是 N个行业大

模型、L2层为客户提供了更多细化场景的模型；能够提供 100亿参数、380亿

参数、710亿参数和 1000亿参数的系列化基础大模型，并已经初步运用在政务、

煤矿、铁路、气象、金融领域；在铁路领域，能够识别现网运行的 67种货车、

430多种故障，无故障图片筛除率高达 95%，在药物研发领域，助力西安交通

大学第一附属医院刘冰教授团队发现全球 40年来首个新靶点、新类别的抗生素，

并将先导药物研发周期缩短至 1个月、研发成本降低 70%。

能源领域资金、资源、需求三重共振，最具拓展潜力。2022年，全国规模以上

煤炭企业营业收入 4.02万亿元，同比增长 19.5%，利润总额 1.02万亿元，同比

增长 44.3%，同时我国能源公司也面临着解决高危、高耗能问题的强诉求。2022

年初，山东能源、云鼎科技和华为成立了联合创新中心，此次联手发布盘古矿山

大模型，在山东能源的智能化煤矿基础上，盘古大模型能够凭借“经营管理与智

能生产分离”“数据不出园区”“支持规模复制”“学习分析小样本”等能力特

性，搭建起中心训练、边缘推理、云边协同、边用边学、持续优化的人工智能运

行体系和集团管控、煤矿执行的人工智能管理体系；此外，华为在前期试点验证

AI大模型赋能工业生产领域的基础上，正在开发和实施首批场景应用，涵盖采

煤、掘进、主运、辅运、提升、安监、防冲、洗选、焦化 9个专业 21个场景应
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用，推动 AI开发从“作坊式”到“工厂式”升级。

建议关注标的：

云鼎科技、梅安森、龙软科技、北路智控、震有科技、精准信息、科达自控、山

源科技

风险提示：市场需求不及预期，业务拓展不及预期，企业经营成本上升
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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