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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 9429  10690  8653  11382  14121    营业收入 29418  44480  86529  113819  141213  

应收票据及账款 6467  11838  21263  27968  34700    营业成本 24719  38191  74907  96734  119381  

预付账款 1039  2102  3263  4293  5326    税金及附加 97  137  275  362  449  

其他应收款 1652  2365  5076  6677  8284    销售费用 1015  1408  2423  3073  3672  

存货 7120  12754  22810  29456  36353    管理费用 1109  1483  2250  2959  3672  

其他流动资产 2609  2113  4462  5733  7010    研发费用 363  925  1731  2276  2824  

流动资产总计 28317  41861  65527  85510  105794    财务费用 538  289  633  681  750  

长期股权投资 444  2048  2134  2221  2307    资产减值损失 -329  -279  -346  -569  -706  

固定资产 10012  13416  13727  15839  19333    信用减值损失 -220  -117  -130  -171  -212  

在建工程 2330  1165  6304  8777  8583    其他经营损益 0  -0  -0  -0  -0  

无形资产 649  894  745  596  447    投资收益 386  528  620  620  620  

长期待摊费用 67  42  21  0  0    公允价值变动损益 15  -55  0  0  0  

其他非流动资产 3774  4113  3989  3989  3989    资产处置收益 -77  -86  -56  -56  -56  

非流动资产合计 17276  21679  26921  31421  34658    其他收益 83  222  125  125  125  

资产总计 45592  63540  92447  116930  140452    营业利润 1433  2261  4524  7682  10236  

短期借款 5068  6647  5395  18600  17675    营业外收入 31  36  37  37  37  

应付票据及账款 15031  18708  39307  50761  62646    营业外支出 57  24  31  31  31  

其他流动负债 4146  9693  15830  20544  25379    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 24245  35049  60532  89905  105700    利润总额 1407  2274  4530  7688  10242  

长期借款 4108  7986  8729  -711  954    所得税 174  424  759  1288  1715  

其他非流动负债 1538  2341  2341  2341  2341    净利润 1233  1850  3771  6400  8526  

非流动负债合计 5646  10327  11070  1631  3296    少数股东损益 4  46  145  247  329  

负债合计 29892  45376  71603  91536  108995    归属母公司净利润 1229  1804  3626  6154  8198  

股本 2068  2074  2074  2074  2074    EBITDA 3111  3842  7883  11956  15841  

资本公积 11161  11514  11514  11514  11514    NOPLAT 1794  2213  4348  7017  9200  

留存收益 1852  3525  6060  10364  16097    EPS(元) 1  1  2  3  4  

归属母公司权益 15081  17112  19648  23951  29684          
 

    

少数股东权益 620  1052  1197  1444  1772    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 15701  18164  20845  25395  31457    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益

合计 

45592  63540  92447  116930  140452    成长能力     
 

    

              营收增长率 26.1%  51.2%  94.5%  31.5%  24.1%  

现金流量表            营业利润增长率 71.2%  57.7%  100.1%  69.8%  33.2%  

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT增长率 59.0%  31.7%  101.5%  62.1%  31.3%  

税后经营利润 1233  1850  3192  5822  7948    EBITDA 增长率 47.5%  23.5%  105.2%  51.7%  32.5%  

折旧与摊销 1166  1279  2720  3586  4849    归母净利润增长率 91.9%  46.8%  101.0%  69.7%  33.2%  

财务费用 538  289  633  681  750    经营现金流增长率 -42.8%  -63.8%  622.9%  16.6%  40.7%  

投资损失 -386  -528  -620  -620  -620    盈利能力 
     

营运资金变动 70  -2260  1033  -1086  -825    毛利率 16.0%  14.1%  13.4%  15.0%  15.5%  

其他经营现金流 376  454  875  751  751    净利率 4.2%  4.2%  4.4%  5.6%  6.0%  

经营性现金净流

量 

2998  1084  7834  9134  12852    营业利润率 4.9%  5.1%  5.2%  6.7%  7.2%  

资本支出 4875  5689  8000  8000  8000    ROE 8.2%  10.5%  18.5%  25.7%  27.6%  

长期投资 164  -1100  0  0  0    ROA 2.7%  2.8%  3.9%  5.3%  5.8%  

其他投资现金流 723  -63  361  361  361    ROIC 11.2%  12.8%  16.9%  20.5%  21.7%  

投资性现金净流

量 

-3988  -6852  -7639  -7639  -7639    估值倍数 
     

短期借款 -973  1580  -1252  13204  -925    P/E 130  89  44  26  19  

长期借款 1504  3877  743  -9439  1665    P/S 5  4  2  1  1  

普通股增加 310  6  0  0  0    P/B 11  10  8  7  5  

资本公积增加 1929  352  0  0  0    股息率 0.2%  0.3%  0.7%  1.2%  1.5%  

其他筹资现金流 -1108  2899  -1723  -2531  -3215    EV/EBIT 26  67  34  21  16  

筹资性现金净流

量 

1662  8714  -2232  1233  -2475    EV/EBITDA 16  45  22  15  11  

现金流量净额 337  2356  -2037  2729  2739    EV/NOPLAT 28  78  40  25  19  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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